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Perfil de risc I : EEEERERAEA Rendibilitats i analisis a 30 d'abril de 2018

Objectius i politica d'Inversio

Aquest fons ofereix exposicié a una estratégia conservadora i sistematica de gestié de carteres Multiactivo que combina retorns positius sense assumir un nivell de risc
excessiu utilitzant, principalment, vehicles d'inversié UCITS i Exchange Trade Funds (ETFs).
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Comentari del gestor

El creixement global va arribar gairebé al 4% gracies a un augment de la demanda interna en les economies desenvolupades, millors perspectives en els paisos emergents
i una millora significativa en les transaccions mundials.

Als Estats Units, la baixa taxa d'atur, la reforma fiscal i les solides xifres publicades en termes d'indexs de confianga van impulsar la demanda interna i van impulsar el
creixement de I'economia. A Europa, les perspectives segueixen sent positives malgrat una menor xifra en els indexs d'activitat (PMI, produccié industrial o vendes
detallistes). Els mercats emergents es van beneficiar d'un augment en el preu dels productes basics i un dolar més feble. India lidera el creixement mundial amb un PIB
esperat de + 7.4% el 2018 (davant el 6,7% el 2017).

Al mes d'abril el fons va obtenir una rendibilitat de + 0,69%. La contribucié de la part de renda fixa ha estat un -0.15%, la renda variable un + 0,47% i + 0,37% la resta
d'actius (alternatius i derivats de cobertura).

El posicionament mitja del fons durant el mes ha estat: 19.34% Cash, 57.94% renda fixa, 12.47% renda variable i 10.25% d'altres.

En l'assignacié d'actius del mes, aprofitem la recuperacié de la renda variable europea per reduir I'exposicio, ja que unes dades macroeconomiques més febles i un major
risc de desincronitzacié global podrien afectar el seu rendiment; i, vam desfer part de la cobertura al renda variable nord-americana a causa de la fortalesa dels beneficis
corporatius, les perspectives de la reforma fiscal, millors nivells de valoracié i recuperacié de momentum en l'index.
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Money Market Europe

* ETF Real Estate Investment Trust (REIT)

TOP 5 SUB actius (%)

Senior Loans

Emerging fixed income 9,35%

Corporative IG Bonds 10,07%

Global inflationary

bonds 10,74%

Long term Government

Bonds* 17,03%

* It includes Andorran governement issuances (9,91%)

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda, compra o
subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacié legal preceptiva, que
haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisi6 d'inversid; la informacid legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a l'inversor, que juntament amb aquest
document, llegiu la documentacio relativa a I'organisme d'inversio, que esta a la seva disposicié a la pagina www.andbank.com ia les oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié
continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a consequiéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades
son rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes d'inversid o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes
a riscos de mercat, credit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de divisa, fluctuacions de valor i la possible pérdua del capital invertit.



